El Balance de Situacién: Guia Completa para Inversores

Cuando pensamos en una empresa cotizada, solemos fijarnos en titulares llamativos:
crecimiento de ingresos, beneficios récord o nuevas oportunidades de negocio. Sin embargo,
detrds de todas esas cifras existe un documento que nos permite descubrir como se encuentra
realmente una compaiiia. Ese documento es el balance de situacion.

Si la cuenta de resultados nos cuenta una historia sobre lo que ha ocurrido durante un periodo
determinado, el balance nos muestra una fotografia precisa de la situacion financiera de la
empresa en un momento concreto. Es el lugar donde podemos comprobar qué posee la
compaiiia, cuanto debe y cual es el patrimonio que realmente pertenece a sus accionistas.

Para cerrar nuestra diseccion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (P&L) y dar paso al analisis
del Balance de Situacidn (Si ya has leido el médulo sobre la cuenta de resultados, este articulo
es su continuacién natural. Si llegas aqui por primera vez, no te preocupes: empezamos desde
cero.) es fundamental entender que estos dos informes no son compartimentos estancos;
estan profundamente entrelazados.

Conectando los puntos (El P&L y el Balance)

Si la Cuenta de Resultados es la "pelicula" que narra lo ocurrido durante el afio, el Balance de
situacion es la "fotografia" que muestra la situacidn al final de esa pelicula. Ambos se
comunican a través de varios "vasos comunicantes" que todo analista debe conocer:

1. El cordén umbilical: El Beneficio Neto

La conexidn mas directa ocurre al final de la diseccidn. Una vez calculado el Beneficio Neto en
el P&L, esta cifra viaja directamente al Balance General, integrandose en el Patrimonio Neto
bajo la cuenta de "Resultados del Ejercicio" o "Reservas".

e Silaempresa gana dinero, el patrimonio de los socios crece.

e Silaempresa pierde dinero, el patrimonio se drena, pudiendo llegar a ser negativo en
casos de quiebra.

2. El desgaste de los activos: Amortizaciones y Depreciaciones

Vimos que en el P&L restamos la Depreciacién como un gasto operativo. Esa misma cifra se
acumula en el Balance en una cuenta correctora que reduce el valor contable de los Activos
Fijos (maquinaria, edificios, etc.). Es el reflejo de cdmo el uso de las herramientas de trabajo
"consume" poco a poco el valor de la empresa.

3. El movimiento de existencias

Existe una relacion intima entre el Coste de Ventas (COGS) del P&L y los Inventarios del
Balance. Cuando la empresa vende un producto, este sale del almacén (disminuye el Activo en
el Balance) y su coste de fabricacidn se registra simultdneamente como un gasto en el P&L
para calcular el margen.

4. La gestion del circulante (Working Capital)

Los Ingresos que vemos en la parte alta del P&L se convierten, si no se cobran en el acto, en
Cuentas por Cobrar (Clientes) en el Balance. Del mismo modo, los gastos operativos que
guedan pendientes de pago aparecen como Cuentas por Pagar (Proveedores) en el Pasivo.



Por este motivo, muchos inversores consideran que el balance de situacidn es la radiografia
mas honesta de una empresa. Los ingresos pueden crecer temporalmente, los beneficios
pueden verse afectados por factores extraordinarios e incluso algunas métricas pueden
ofrecer una imagen parcial del negocio. Sin embargo, resulta mucho mas dificil ocultar una
estructura financiera débil cuando observamos detenidamente los activos, los pasivos y el
patrimonio neto.

Aprender a interpretar un balance es uno de los pasos mas importantes para cualquier
persona que quiera analizar empresas por si misma. A través de sus cifras podemos detectar
fortalezas financieras, identificar riesgos relacionados con la deuda, evaluar la liquidez del
negocio y comprender si la compafiia dispone de los recursos necesarios para afrontar el
futuro con garantias.

En este articulo vamos a estudiar qué es el balance de situacion, cdmo se estructura y cuales
son los principales elementos que todo inversor deberia analizar antes de tomar una decisién
de inversidn. Porque entender un negocio no consiste Unicamente en saber cuanto gana, sino
también en conocer qué posee, qué debe y cudl es su verdadera solidez financiera.

Aprender a leer el Balance de situacion nos va a llevar varios articulos donde vamos a
explicarlo todo de manera facil. Seguiremos este indice:

Parte I: La ecuacion fundamental

La ldgica del Activo = Pasivo + Patrimonio Neto

Por qué el balance siempre cuadra y qué significa cuando no lo hace

Corriente vs. no corriente: la dimension temporal del balance

Parte II: El lado izquierdo — ¢En qué usa la empresa su dinero?

Activos no corrientes: los cimientos del negocio

e Inmovilizado material: fabricas, maquinaria, oficinas

e Intangibles: patentes, marcas y el Goodwill explicado sin trampa

e Activos corrientes: el musculo operativo del dia a dia

e Cajay equivalentes

e Cuentas a cobrary el riesgo de impago

e Inventarios: édinero estancado o mercancia con alta rotacién?
Parte lll: El lado derecho — ¢De ddnde viene el dinero?

e Pasivos: la deuda como herramienta y como riesgo

e Deuda financiera vs. deuda comercial

e Deuda buena vs. deuda peligrosa

e Pasivos a corto plazo: la prueba de fuego



e Patrimonio neto: lo que realmente pertenece al accionista
e (Capital social y reservas
e Valor contable vs. valor de mercado: por qué no coinciden
Parte IV: El andlisis de salud financiera
e Liquidez y working capital: ¢ puede la empresa pagar sus facturas manana?
e Ratios de solvencia y apalancamiento
e Deuda neta sobre EBITDA
e Ratio de cobertura de intereses
e Current ratio
e El balance como colchén ante las crisis

Cierre: Como conecta el balance con la cuenta de resultados y el flujo de caja

Este indice se desarrollara en cuatro articulos. Este es el primero y cubre la introduccién y la
Parte I.

Para comenzar nuestra guia sobre el Balance General (también llamado Estado de Situacién
Financiera), debemos entender que este documento funciona como una "fotografia
instantanea" que refleja la situacidn patrimonial de una empresa en un momento exacto.
Mientras que la Cuenta de Resultados nos contaba la "pelicula" de lo que pasd durante el afio,
el Balance nos dice qué tiene y qué debe la empresa al final de ese camino.

Parte I: La Ecuacién Fundamental
1. La légica del Activo = Pasivo + Patrimonio Neto

La contabilidad se basa en una igualdad matematica que nunca se rompe y que define la
identidad de cualquier negocio:

Activo = Pasivo + Patrimonio Neto

Para entender la ldgica detrds de estos nombres técnicos, piensa en ellos de la siguiente
manera:

e El Activo (¢En qué se ha invertido?): Es |a estructura econdmica de la empresa.
Representa todos los bienes y derechos de cobro que la compaiiia controla (dinero en
el banco, furgonetas, inventario de productos, patentes) con la esperanza de obtener
beneficios futuros.

e El Pasivo y el Patrimonio Neto (¢ De donde ha salido el dinero?): Son la estructura
financiera o el origen de los fondos. Nos dicen cdmo se han pagado los activos:



o Pasivo: Son las deudas y obligaciones con terceros (bancos, proveedores,
impuestos pendientes).

o Patrimonio Neto: Es el valor de la empresa que realmente pertenece a los
duefios. Incluye las aportaciones iniciales de los socios y los beneficios
acumulados que no se han repartido.

La légica es aplastante: si una empresa tiene activos por valor de 100.000 €, ese valor ha
tenido que venir necesariamente de algun sitio: o lo deben (Pasivo) o es propiedad de los
duefios (Patrimonio Neto).

2. Por qué el balance siempre cuadra (y qué significa cuando no lo hace)

El balance siempre "cuadra" debido al principio de partida doble. Este sistema establece que
cualquier transaccién afecta al menos a dos partes de la ecuacidon, manteniendo siempre el
equilibrio.

Ejemplo rapido: Si la empresa pide un préstamo de 10.000 € al banco:
1. SuActivo sube en 10.000 € (porque ahora tiene ese efectivo en la cuenta corriente).

2. Su Pasivo sube en 10.000 € (porque ahora tiene una deuda con el banco). La ecuacion
sigue equilibrada.

éQué significa si el balance no cuadra?

En el mundo real, si ves un balance donde el Activo no es igual a la suma del Pasivo y el
Patrimonio Neto, significa simplemente que el estado financiero se ha elaborado de forma
incorrecta o contiene errores de cdlculo. Un balance descuadrado no es una opinidn, es una
sefial de que la informacidn no es confiable y debe ser revisada desde el origen.

3. Corriente vs. No Corriente: la dimensién temporal

Para que el balance sea util, no basta con saber qué tenemos, sino cuando se convertira en
dinero o cuando habra que pagarlo. Aqui entra la distincidn temporal basada habitualmente
en el ciclo de un ano:

e Corriente (o Circulante): El corto plazo.

o Activo Corriente: Son elementos que se espera convertir en dinero en menos
de 12 meses (el efectivo, las facturas que los clientes nos pagaran pronto, las
existencias que vamos a vender ya).

o Pasivo Corriente: Son las deudas que vencen y debemos pagar en menos de
un afo (facturas de proveedores, préstamos a corto plazo, impuestos del
ejercicio).

¢ No Corriente (o Fijo): El largo plazo.

o Activo No Corriente: Bienes destinados a durar en la empresa mas de un afioy
que sirven para la produccién (maquinaria, locales, software, mobiliario).

o Pasivo No Corriente: Deudas cuyo vencimiento es superior a un afo
(préstamos hipotecarios, deudas bancarias a largo plazo).



Esta divisidn es vital porque permite analizar la liquidez (si puedo pagar mis deudas de hoy con
lo que cobraré hoy) y la solvencia (si mis activos totales superan mis deudas totales a largo
plazo).

Lo que hemos aprendido hasta aqui

Con esta primera parte ya tienes las herramientas conceptuales mas importantes para leer
cualquier balance de situacion. Sabes que detras de cada niumero hay una légica matematica
irrompible: todo lo que una empresa posee ha tenido que ser financiado de algun sitio, ya sea
con deuda o con el dinero de sus propietarios. Sabes también que esa ecuacién nunca miente,
y que cuando un balance no cuadra, la sefial de alerta es inmediata.

Y sobre todo, entiendes ya algo que muchos inversores pasan por alto: que el tiempo importa.
Que no es lo mismo tener un activo que vale un millén de euros dentro de veinte afos que
tener cien mil euros en la cuenta corriente esta semana. La distincién entre corriente y no
corriente no es un tecnicismo contable, es la diferencia entre saber si una empresa puede
pagar sus facturas el mes que viene o si solo tiene capacidad para sobrevivir en el largo plazo.

Esto es la base. Todo lo que analizaremos a partir de aqui se construye sobre esta ecuacion.

Lo que viene en el proximo articulo

En la segunda parte de esta serie nos adentraremos en el lado izquierdo del balance: los
activos. Veremos qué hay dentro de esa caja, qué nos dice cada partida sobre la naturaleza del
negocio y donde suelen esconderse las sefiales mas reveladoras sobre la salud real de una
empresa.

Analizaremos por qué una fabrica y una patente no son lo mismo aunque ambas sean activos,
qué es el goodwill y por qué puede ser una trampa oculta en el balance de empresas que han
crecido a base de adquisiciones, y cdmo leer los inventarios para saber si una empresa esta
vendiendo o simplemente acumulando stock que nadie quiere.

Si quieres recibir esa segunda parte directamente en tu correo cuando se publique, suscribete
a nuestra newsletter en vitasoluta.com. Y si prefieres el formato video o audio, nos tienes en
YouTube y en el podcast.

Nos vemos en la siguiente entrega.


https://www.vitasoluta.com/
https://www.youtube.com/vitasoluta
https://www.spotify.com/VitaSoluta

