
¿Qué es el BPA (EPS) y por qué todo el mundo habla de él? 

Si alguna vez has escuchado resultados empresariales, hay un dato que se repite 

constantemente: 

“La empresa ha superado expectativas en BPA” 

“El BPA ha crecido un 15%” 

“El mercado castiga el BPA” 

Pero… ¿qué significa realmente todo esto? 

"El BPA, o Beneficio por Acción (EPS en inglés, Earnings Per Share), es el beneficio neto de una 

empresa dividido entre el número total de acciones en circulación. Es el dato que indica cuánto 

dinero genera el negocio por cada acción que posees como inversor." 

Este es, probablemente, el dato que más vas a escuchar en las noticias financieras después del 

precio de la acción. 

Y no es casualidad. 

Porque si el Equity nos decía qué parte de la empresa nos pertenece, el BPA (o EPS, Earnings 

Per Share) nos dice algo todavía más directo: 

cuánto dinero está generando cada una de nuestras acciones 

cuánto gana cada uno de nuestros “pequeños trocitos” del negocio 

De repente, todo cambia. 

Ya no hablamos solo de grandes cifras o beneficios totales… hablamos de lo que realmente te 

corresponde como inversor. 

Y aquí es donde este concepto se vuelve clave. 

El BPA no solo es una forma de medir la rentabilidad de una empresa, sino que es una de las 

métricas más utilizadas por el mercado para: 

• valorar empresas 

• comparar negocios 

• y tomar decisiones de inversión 

Pero también es un dato que puede engañar si no se entiende bien. 

Porque no todo crecimiento del BPA es igual… y no todas las empresas lo generan de la misma 

manera. 

En este artículo vas a descubrir: 

• qué es exactamente el BPA 

• cómo se calcula 

• por qué es tan importante 

• y cómo utilizarlo correctamente en tu análisis 

Porque entender el BPA no es solo entender un número. 



Es empezar a ver cómo una empresa convierte su actividad en beneficios reales para el 

accionista. 

Y eso, en inversión, marca una diferencia enorme. 

Es el indicador de rentabilidad por excelencia para el pequeño inversor.  

 

BPA (Beneficio por Acción) – Tu "sueldo" como accionista 

1. ¿Qué es el BPA y por qué todo el mundo habla de él? 

• El beneficio democratizado: Por qué no importa cuánto gane la empresa en total, sino 

cuánto le toca a cada acción. 

• La medida real de éxito: Entender que una empresa puede ganar más dinero que el 

año pasado, pero que tú, como accionista, seas más "pobre" si hay demasiadas 

acciones en circulación. 

2. La fórmula: ¿Cómo se calcula tu parte del pastel? 

• Matemáticas directas: Dividir el beneficio neto entre el número de acciones. 

• Cálculo básico: 

BPA = Beneficio Neto/Número de Acciones en Circulación 

3. BPA Básico vs. BPA Diluido (La letra pequeña) 

• ¿Qué significa "Diluido"?: Una explicación sencilla sobre por qué a veces el BPA 

parece menor de lo que es (opciones, bonos convertibles, etc.). 

• Por qué siempre debes mirar el diluido: La forma más conservadora y segura de 

valorar tu inversión. 

4. ¿Para qué sirve el BPA en la práctica? 

• Comparar el pasado con el presente: Analizar si el beneficio por acción crece año tras 

año (la señal de una empresa sana). 

• El motor del precio: Entender la relación directa entre un BPA al alza y una cotización 

que sube. 

• Puente hacia el PER: Cómo el BPA nos ayuda a saber si una acción está cara o barata. 

5. Cuidado con las trampas: La "magia" de las recompras 

• Hacer más con menos: Cómo una empresa puede aumentar el BPA sin ganar más 

dinero (simplemente comprando y destruyendo sus propias acciones). 

• Ingeniería financiera vs. Crecimiento real: Aprender a distinguir cuándo el negocio 

mejora y cuándo solo están "maquillando" el número. 

 



El BPA (Beneficio por Acción) o EPS (Earnings Per Share), es uno de los pilares fundamentales 

para cualquier inversor, ya que actúa como el puente que conecta los grandes resultados de 

una corporación con tu bolsillo individual. 

 

1. Qué es el BPA o EPS: el beneficio que te corresponde como accionista. 

El Beneficio por Acción se define, de forma sencilla, como la parte del beneficio neto de una 

empresa que le corresponde a cada una de las acciones que tiene en circulación. Es, 

esencialmente, el indicador de rentabilidad que te dice cuánto dinero está ganando el negocio 

por cada "trocito" (acción) que tú posees. 

El beneficio democratizado: Tu pedazo del pastel 

A menudo, las noticias destacan que una empresa ha ganado "miles de millones", pero para ti 

como inversor, esa cifra total puede ser un espejismo. El BPA "democratiza" esa cifra al 

dividirla entre todos los socios, permitiéndote saber qué parte de esa riqueza te pertenece 

realmente. 

• Por qué el total no lo es todo: Una empresa puede generar 3.000 millones de euros de 

beneficio, pero si tiene 1.000 millones de acciones repartidas, el BPA será de 3€. Otra 

empresa podría ganar mucho menos, por ejemplo 30 millones, pero si solo tiene 1 

millón de acciones, su BPA sería de 30€. 

• La medida justa: El BPA es la herramienta que permite comparar la rentabilidad de 

empresas de diferentes tamaños de forma homogénea, centrándose en la capacidad 

de generar valor por cada título y no solo en el volumen total de billetes que entran 

en la caja. 

La medida real de éxito: La trampa de la dilución 

El BPA es el "termómetro de la verdad" porque tiene en cuenta un factor que muchos olvidan: 

el número de acciones en circulación. Entender esto es vital para no dejarte engañar por un 

crecimiento que no te beneficia. 

• Más beneficio, pero menos BPA: Imagina que una empresa gana un 10% más que el 

año pasado. Parece un éxito, ¿verdad? Sin embargo, si para financiar ese crecimiento 

la empresa ha emitido un 20% más de acciones nuevas, el beneficio ahora tiene que 

repartirse entre mucha más gente. El resultado es que tú, como accionista, te has 

vuelto más "pobre" porque tu parte del pastel es ahora más pequeña, a pesar de que 

el pastel en total haya crecido. 

• El efecto de las recompras: Al contrario, si una empresa mantiene sus beneficios 

estables pero decide recomprar sus propias acciones y eliminarlas del mercado, el 

número de "comensales" disminuye. Esto hace que tu BPA suba automáticamente, 

porque ahora te toca una porción mayor de los mismos beneficios. 

En conclusión, el BPA es la medida definitiva del éxito para el inversor porque es el único dato 

que nos asegura que el crecimiento de la empresa se está traduciendo en valor real para 

nosotros y no se está diluyendo por el camino. 

 



2. Cómo se calcula el BPA: fórmula y ejemplo paso a paso 

Calcular el BPA (Beneficio por Acción) es un proceso de matemáticas directas que nos permite 

aterrizar las grandes cifras de beneficios de una corporación a la realidad individual de cada 

inversor. 

Para conocer cuánto dinero genera cada una de tus acciones, solo necesitas realizar una 

división sencilla. Es el equivalente a saber cuánto pesa cada porción de un pastel una vez que 

conoces el peso total y el número de cortes que se han hecho. 

Los ingredientes del cálculo 

Antes de aplicar la fórmula, debemos tener claros los dos componentes que la forman: 

1. Beneficio Neto: Se refiere a la ganancia total de la empresa después de haber restado 

todos sus costes, incluyendo gastos de operación, intereses de deuda e impuestos. En 

términos estrictos, para los accionistas comunes, se deben restar también los 

dividendos preferentes, ya que ese dinero está comprometido para otro tipo de socios 

antes que para ti. 

2. Número de Acciones en Circulación: Es el total de "trozos" en los que está dividido el 

negocio y que están actualmente en manos de los inversores. Es importante usar el 

promedio de acciones durante el periodo analizado, ya que este número puede 

cambiar si la empresa emite nuevas acciones o recompra las existentes. 

La Fórmula Básica 

La representación matemática que verás en todos los manuales financieros es la siguiente: 

BPA = (Beneficio Neto - Dividendos Preferentes) / Número de Acciones en Circulación 

Un ejemplo rápido para entenderlo 

Imagina una compañía que ha tenido un año excelente y presenta los siguientes datos: 

• Beneficio Neto: 1.000.000 € 

• Dividendos Preferentes: 100.000 € 

• Acciones en Circulación: 500.000 títulos 

Aplicando la resta mágica de los beneficios disponibles (1.000.000 - 100.000 = 900.000 €) y 

dividiéndola entre las acciones, obtenemos un BPA de 1,80 €. Esto significa que, por cada 

acción que tengas en tu cartera, la empresa ha generado un valor real de 1,80 € en ganancias. 

En resumen, esta fórmula es el punto de partida para cualquier análisis serio, ya que permite 

transformar cifras millonarias en un dato comprensible y comparable que nos dice 

exactamente cuán eficiente es el "motor" de la empresa para enriquecer a cada uno de sus 

socios. 

 

3. BPA básico vs BPA diluido: cuál debes mirar y por qué. 



A menudo, las empresas informan de dos cifras de beneficios: el BPA básico y el BPA diluido. 

Entender la diferencia entre ambos es lo que separa a un inversor aficionado de uno que 

realmente sabe proteger su capital. 

Mientras que el BPA básico es una foto fija del presente, el BPA diluido es una mirada al futuro 

cercano y a las promesas que la empresa ha hecho a otros. 

¿Qué significa "Diluido"?: El recuento de las acciones "fantasma" 

El término diluido hace referencia a un escenario en el que se tienen en cuenta no solo las 

acciones que ya existen y se negocian en la bolsa, sino todas aquellas que podrían llegar a 

existir en el futuro debido a compromisos previos de la empresa. 

Existen varios instrumentos financieros que funcionan como "acciones en espera": 

• Opciones sobre acciones y warrants: A menudo se entregan a directivos y empleados 

como parte de su sueldo. Si el precio de la acción sube, estos tienen derecho a 

convertirlas en acciones reales. 

• Bonos convertibles: Son préstamos que, en lugar de devolverse en efectivo, pueden 

transformarse en acciones de la compañía en ciertas condiciones. 

• Acciones preferentes convertibles: Títulos que tienen prioridad de cobro pero que 

también pueden pasar a ser acciones comunes. 

Cuando estas opciones están "en el dinero" (es decir, es rentable ejercerlas), el número de 

acciones en circulación aumentará inevitablemente. El cálculo diluido asume que esto ya ha 

ocurrido, repartiendo el beneficio entre un número mayor de "comensales" y haciendo que, 

por tanto, el BPA sea menor. 

Por qué siempre debes mirar el diluido: La visión más conservadora 

Mirar el BPA diluido es la forma más prudente y segura de valorar tu inversión por varias 

razones fundamentales: 

1. Evita sorpresas: El BPA diluido ofrece una visión más completa de la propiedad del 

capital. Te avisa de que, aunque hoy parezca que ganas mucho, hay otros actores 

(bancos o directivos) que tienen el derecho de entrar en el reparto del pastel, 

diluyendo tu participación. 

2. Es la realidad del mercado: El precio de la acción en la bolsa normalmente ya 

descuenta esta posible dilución futura. Si tú solo miras el BPA básico, estarás usando 

una medida de beneficio inflada para un precio que ya contempla la dilución, lo que 

podría llevarte a pensar que la acción es más "barata" de lo que realmente es. 

3. Principio de prudencia: En el análisis fundamental, siempre es mejor pecar de 

conservador. El BPA diluido representa el "peor escenario" de reparto de beneficios, 

asegurándote de que tu margen de seguridad sea real y no basado en un recuento de 

acciones incompleto. 

En definitiva, ignorar el BPA diluido es como calcular cuánto te toca de una herencia sin contar 

con que hay otros herederos que aún no han reclamado su parte. El BPA diluido es la cifra real 

que te dice cuánto vale tu pedazo del pastel bajo todas las condiciones posibles. 

 



4. Para qué sirve el BPA: valoración, PER y análisis de empresas 

El BPA (Beneficio por Acción) no es solo un número estático en un informe financiero; es una 

herramienta dinámica que permite a los inversores entender la trayectoria real de su dinero y 

la valoración de sus activos en el mercado. 

 

Comparar el pasado con el presente: La brújula del crecimiento 

El BPA es el indicador ideal para analizar la evolución histórica de un negocio. No basta con 

saber cuánto gana una empresa hoy; lo que realmente importa es saber si es capaz de generar 

cada vez más valor para cada una de sus acciones a lo largo del tiempo. 

• Señal de salud: Un aumento constante en el BPA año tras año suele ser una señal 

clara de una empresa rentable, estable y bien gestionada. 

• Alerta de problemas: Por el contrario, una disminución sostenida del BPA puede 

indicar que la empresa enfrenta problemas de rentabilidad, un aumento de la 

competencia o que su crecimiento se está diluyendo por la emisión excesiva de nuevas 

acciones. 

El motor del precio: La conexión con la cotización 

En el mundo de la bolsa, el BPA actúa como el motor que impulsa el precio de las acciones. 

Aunque los precios pueden moverse por rumores o emociones a corto plazo, a largo plazo la 

cotización suele seguir la estela de los beneficios. 

• Impacto en el sentimiento: Los cambios en el BPA impactan directamente en el 

sentimiento de los inversores. Si una empresa reporta un beneficio por acción superior 

a lo esperado, esto suele generar una oleada de optimismo que eleva la demanda y, 

por consiguiente, el precio del título. 

Puente hacia el PER: ¿Está la acción cara o barata? 

El BPA es el componente esencial para calcular el ratio PER (Price-to-Earnings), la herramienta 

más popular para valorar si estamos pagando un precio justo por un negocio. 

• La relación precio-beneficio: El ratio PER se obtiene dividiendo el precio de la acción 

entre el BPA. Este cálculo nos dice cuántas veces estamos pagando el beneficio anual 

de la empresa por cada acción. 

• Determinación del valor: Gracias a este puente, el inversor puede comparar si una 

acción está infravalorada (cuando el precio es bajo respecto a su BPA) o 

sobrevalorada (cuando el mercado paga demasiado por cada euro de beneficio 

generado), facilitando así la toma de decisiones informadas sobre cuándo entrar o salir 

de una inversión. 

En definitiva, el BPA es la métrica que permite "aterrizar" las expectativas del mercado a la 

realidad de los beneficios, sirviendo como el termómetro definitivo de la rentabilidad para el 

accionista. 

 

5. Recompras de acciones y BPA: cómo detectar el maquillaje financiero 



Para cerrar este análisis exhaustivo sobre el BPA (Beneficio por Acción), es fundamental 

abordar una de las tácticas más utilizadas por las grandes empresas para que sus resultados 

parezcan mejores de lo que realmente son: las recompras de acciones (share buybacks). 

Aunque el BPA es una métrica excelente, no es inmune a la ingeniería financiera. Un inversor 

inteligente debe saber si el aumento del beneficio por acción se debe a que la empresa está 

vendiendo más o si simplemente está reduciendo el número de "comensales" en la mesa. 

Hacer más con menos: El truco del denominador 

Una empresa puede aumentar su BPA de dos maneras: incrementando su beneficio neto (el 

numerador) o disminuyendo el número de acciones en circulación (el denominador). 

• Cómo funciona: Cuando una compañía decide recomprar sus propias acciones y 

retirarlas del mercado, estas pasan a ser autocartera y dejan de contar como acciones 

en circulación a efectos del cálculo del BPA. 

• El efecto "mágico": Al haber menos acciones repartidas, el beneficio total se divide 

entre menos partes. Esto permite que el BPA suba automáticamente, incluso si la 

empresa ha ganado exactamente el mismo dinero que el año anterior. Es, en esencia, 

una forma de "engordar" el dato sin necesidad de mejorar el negocio operativo. 

Ingeniería financiera vs. Crecimiento real: Aprendiendo a distinguir 

Para no caer en la trampa, el inversor debe analizar la calidad de las ganancias y entender de 

dónde viene el crecimiento. 

1. Crecimiento real: Es el que ocurre cuando la empresa aumenta sus ingresos, mejora 

sus márgenes o expande sus operaciones principales. Este es el crecimiento más 

valioso porque es sostenible a largo plazo. 

2. Ingeniería financiera (maquillaje): Ocurre cuando la dirección utiliza tácticas contables 

o recompras masivas para inflar el BPA y que la empresa parezca más rentable de lo 

que es. A veces, las empresas incluso se endeudan para recomprar acciones, lo cual 

puede ser un riesgo oculto que el BPA por sí solo no muestra. 

¿Cómo protegerte? Al analizar una empresa, no te quedes solo con el dato del BPA. Compara 

siempre el crecimiento del beneficio neto total con el crecimiento del BPA. Si el BPA sube un 

10% pero el beneficio neto total solo ha subido un 2%, estás ante un claro caso de "maquillaje" 

mediante recompras de acciones. 

En conclusión, el BPA es una brújula vital, pero solo si sabes cuándo el norte es real y cuándo 

está siendo desviado por los imanes de la ingeniería financiera. Con este quinto punto, ya 

tienes la imagen completa para valorar el Beneficio por Acción con el rigor de un profesional. 

 

El BPA es donde empieza a tomar sentido todo 

Después de entender el BPA (Beneficio por Acción), ya no estás viendo simplemente 

resultados empresariales… estás viendo lo que realmente gana cada una de tus acciones. 

Y eso cambia por completo la forma de analizar una empresa. 



Porque el BPA no es solo una cifra más. Es el puente entre el negocio y el accionista. Es la 

forma en la que los beneficios de la empresa se traducen en valor real para ti como inversor. 

A lo largo del tiempo, observar cómo evoluciona el BPA te permitirá: 

• detectar si una empresa está creciendo de verdad 

• entender la calidad de sus beneficios 

• y evaluar si el precio que pagas por una acción tiene sentido 

Pero como has visto, no basta con mirar el número. 

Hay que entender cómo se genera, qué hay detrás y cómo se relaciona con otros conceptos 

clave como el Equity o el PER. 

Porque invertir no consiste en seguir métricas aisladas… sino en conectar las piezas. 

Y el BPA es una de las más importantes. 

 

Si este contenido te está ayudando a entender mejor cómo funciona la bolsa, hay algo muy 

importante que puedes hacer para seguir avanzando y, además, ayudarnos a seguir creando 

contenido gratuito como este: 

Tu apoyo nos ayuda a llegar a más personas que quieren aprender a invertir con criterio, y a 

seguir desarrollando este curso gratuito paso a paso. 

     Acabamos de estrenar nuestra newsletter que te recomendamos que te suscribas para 

recibir análisis más extensos y profundos y tener acceso a la plantilla de valoración que yo uso 

al analizar las compañías. 

        También puedes seguirnos y escucharnos en nuestras otras plataformas: 

     Sigue el canal para más análisis fundamentales de empresas cotizadas. 

     Escucha el podcast con los análisis en formato audio. 

     Visita nuestra web para acceder al análisis fundamental completo. 

     Dónde encontrarnos      

Web: ⁠https://www.vitasoluta.com ⁠ 

        YouTube: ⁠https://www.youtube.com/vitasoluta ⁠ 

        Podcast: ⁠https://www.spotify.com/Vita Soluta⁠ 

         X: ⁠https://www.x.com/Vita_Soluta ⁠ 

           Instagram: ⁠https://www.instagram.com/vita_soluta ⁠ 

        Threads: ⁠https://www.threads.com/vita_soluta 

 

Nos vemos en el siguiente concepto. 

 

https://www.spotify.com/Vita
https://www.threads.com/vita_soluta

