Qué son las acciones en circulacién y como afectan al valor de tu inversion
éCuantas “partes” tiene realmente una empresa?

Cuando compras una accion en bolsa, en realidad estas comprando una pequefia parte de una
empresa.

Pero aqui aparece una pregunta muy importante que muchos inversores principiantes no se
hacen:

P ¢En cuantas partes estd dividida esa empresa?

Porque no es lo mismo poseer una de entre mil acciones... que una de entre mil millones.

Y ahi es donde entra en juego uno de los conceptos mas importantes del analisis financiero:
[l las acciones en circulacién.

Las acciones en circulacidn, o Shares Outstanding, son el niUmero total de participaciones de
una empresa que han sido emitidas y que se encuentran actualmente en manos de inversores.
Este dato es la base para calcular métricas clave como el Market Cap o el BPA

A primera vista puede parecer un dato técnico o poco relevante.
Pero la realidad es que este numero afecta directamente a conceptos fundamentales como:

& el BPA o beneficio por accién

la capitalizacion bursatil (Market Cap)

/\ la dilucién accionarial

el valor real que corresponde a cada accionista

De hecho, dos empresas pueden ganar exactamente el mismo dinero... y aun asi ser
inversiones completamente diferentes dependiendo de cuantas acciones existan.

Por eso, entender las acciones en circulacién es fundamental para empezar a analizar
empresas con una visién mucho mas completa y profesional.

Porque en bolsa no solo importa cudnto gana una empresa.

2 También importa entre cudntos accionistas se reparte ese valor.

Acciones en Circulacion — ¢ En cuantos trozos esta cortada la pizza?
1. ¢Qué son las acciones en circulacion?

o Definicidn sencilla: El niUmero total de participaciones de una empresa que estan en
manos de los inversores (tanto grandes fondos como personas como tu).

e Laanalogia de la Pizza: Una empresa es una pizza. Las acciones en circulacién son el
numero de porciones en las que se ha cortado. El tamafo de la pizza es el mismo, pero
el nimero de trozos puede variar.

2. El nimero que lo define todo (Market Cap)



e Lapieza del puzzle: Por qué es imposible calcular el valor de una empresa sin este
dato.

e Relacion matematica: Como el nimero de acciones determina el precio.
Market Cap = Precio por accion x Acciones en circulacion
3. Dilucién: Cuando tu trozo de pizza se encoge

¢ Ampliaciones de capital: Por qué cuando una empresa emite nuevas acciones, tu
porcentaje de propiedad disminuye.

e El efecto "Agua en el vino": Entender que si hay mas acciones para el mismo
beneficio, cada accion vale menos (caida del BPA).

4. Recompras de acciones: El "regalo" invisible

e Destruccion de acciones: Qué ocurre cuando la empresa compra sus propios trozos de
pizza y los tira a la basura.

e Aumento de valor: COmo tener menos acciones en circulacidon hace que tu parte del
pastel sea automaticamente mas grande sin que hayas tenido que invertir ni un euro
mas.

5. Acciones en circulacidn vs. Free Float
e Laletra pequeiia: No todas las acciones en circulacion se pueden comprar en bolsa.

e Acciones bloqueadas: Diferencia entre las acciones totales y las que realmente
"flotan" en el mercado (las que los directivos y fundadores no pueden vender todavia).

e Importancia para la liquidez: Por qué un free float bajo puede hacer que el precio sea
mucho mas volatil.

1. Qué son las acciones en circulacién o Shares Outstanding
Definicion sencilla: El recuento oficial de la propiedad

En términos financieros, las acciones en circulacién representan el nimero total de
participaciones de una empresa que han sido emitidas y que actualmente se encuentran en
manos de los inversores. Este grupo de propietarios es diverso e incluye desde grandes fondos
de inversion e instituciones hasta inversores particulares.

Un aspecto técnico fundamental es que este recuento solo incluye las acciones que estan
efectivamente "fuera" en el mercado. Si la empresa decide recomprar sus propias acciones,
estas pasan a denominarse autocartera (o acciones en tesoreria) y dejan de considerarse
acciones en circulacion, ya que no estan en manos del publico ni poseen derechos de voto o
dividendos en ese estado.

La analogia de la Pizza: El tamaiio no cambia, las porciones si
Para visualizar este concepto de forma clara, imagina que una empresa es una pizza entera.

e La pizza (la empresa): Su tamafiio total representa el valor o la propiedad completa del
negocio.



e Las porciones (las acciones en circulacidn): Son el nimero de trozos en los que se ha
cortado esa pizza para ser repartida.

Aqui reside la clave del concepto: aunque decidas cortar la pizza en 4 porciones gigantes o en
100 trozos diminutos, el tamafio total de la pizza sigue siendo exactamente el mismo. Lo que
varia es cudntas piezas hay en circulacién y qué tamafo tiene cada una de ellas. Si una
empresa tiene un nimero reducido de acciones en circulacién, cada una representa una parte
"grande" del negocio; si el nimero es muy elevado, cada accion es simplemente un trozo mas
pequeiio de la misma propiedad.

En conclusion, las acciones en circulacién actian como el denominador fundamental de la
inversion. Son la base matematica necesaria para calcular indicadores criticos, como el valor
total de la empresa en bolsa (Market Cap) o la porcién de ganancias que corresponde a cada
titulo (BPA). Sin este dato, un inversor no tendria forma de saber qué porcentaje exacto del
negocio posee realmente.

2. Acciones en circulacion y Market Cap: la relacion fundamental

Si las acciones son los "trozos de pizza", la Capitalizacion Bursatil (Market Cap) es la pizza
completa pesada en la bascula del mercado.

La pieza del puzzle: El valor real mas alla del precio

Es un error muy frecuente pensar que el precio de una accién indica por si solo si una empresa
es "grande" o "pequena". El Market Cap es la métrica que realmente mide el tamafio y el
valor de mercado de una compaiiia, representando el valor total de sus fondos propios segun
la bolsa.

Sin el dato de las acciones en circulacion, es imposible completar el puzzle financiero por varias
razones:

e Valor de adquisicion: El Market Cap nos da una estimacion rapida de cuanto costaria
comprar la empresa entera "al contado" en el mercado de valores.

e Punto de partida de valoracion: Es la base necesaria para calcular otros indicadores
criticos, como el Beneficio por Accion (BPA) o los ratios de valoracidn que nos dicen si
una empresa esta cara o barata.

o Perfil de riesgo: Conocer este nimero permite clasificar a las empresas en categorias
(como large-cap o small-cap), lo que ayuda a los inversores a entender la volatilidad y
el riesgo que estan asumiendo.

Relacion matematica: Como el nimero de acciones determina el precio

La relacion entre el nimero de acciones y el precio es de equilibrio puro: el precio de una
accion es simplemente el resultado de dividir el valor total de la empresa entre el niimero de
participaciones existentes.

Como vimos con la analogia de la pizza, el valor total del negocio no cambia aunque decidamos
cortarlo en mas partes. Esto se ve claramente en operaciones como el split:



o El efecto del desdoblamiento: Si una empresa duplica el nUmero de acciones en
circulacion (un split 2:1), el precio de cada accién caera automaticamente a la mitad.

e Conclusion: El precio individual de la accién es "hijo" del nimero de acciones en
circulacién. Por eso, una empresa con acciones a 500 € puede ser mucho mas pequeiia
que otra con acciones a 2 € si esta Ultima tiene muchisimos mas titulos repartidos por
el mercado.

La Formula Maestra
Para aterrizar la teoria a la practica, los inversores utilizan esta ecuacion fundamental:
Market Cap = Precio por accion x Acciones en circulacion

Esta formula multiplica el valor de una "pieza" por el total de piezas existentes,
permitiéndonos saber instantdaneamente qué valor le asigna el mundo a la propiedad total de
la empresa.

3. Qué es la dilucién accionarial y como afecta al BPA

Entramos en uno de los conceptos mas temidos por los inversores: la dilucién. Si antes
deciamos que las acciones son las porciones de una pizza, ahora veremos qué pasa cuando, a
mitad de la cena, el duefio del restaurante decide que hay que invitar a mas gente sin traer
una pizza nueva.

La dilucidn es el proceso por el cual el porcentaje de propiedad de los actuales accionistas
disminuye debido a la emisidn de nuevas acciones por parte de la empresa. Es, esencialmente,
una pérdida de peso relativo dentro del negocio.

Ampliaciones de capital: El reparto entre mas manos

Una empresa puede decidir aumentar su nimero de acciones en circulacién a través de lo que
se conoce como ampliacion de capital. Esto ocurre normalmente cuando la compaiiia necesita
dinero para financiar nuevos proyectos, pagar deuda o cuando emite acciones para retribuir a

sus empleados o realizar adquisiciones.

e ¢Por qué disminuye tu propiedad?: Imagina que posees el 10% de una empresa que
tiene 100 acciones (tienes 10 acciones). Si la empresa realiza una ampliacidn y emite
100 acciones nuevas para captar dinero de nuevos inversores, ahora hay 200 acciones
en total. Tus 10 acciones siguen ahi, pero ahora solo representan el 5% del negocio. Tu
trozo de pizza se ha encogido en comparacién con el tamafio total de la pizza, aunque
tu no hayas vendido ni un solo titulo.

El efecto "Agua en el vino": La caida del BPA

Este es el impacto financiero mas directo de la diluciéon y se entiende perfectamente con la
metafora de "echar agua al vino": el vino (los beneficios) pierde su fuerza (valor por accién) a
medida que afadimos mas agua (mas acciones).

e Elimpacto en el Beneficio por Accién (BPA): Como vimos anteriormente, el BPA se
calcula dividiendo el beneficio neto entre el nimero de acciones en circulacion.



e Latrampa matemadtica: Si una empresa mantiene su beneficio constante pero
aumenta el nimero de acciones (el denominador de la férmula), el resultado
matematico es que el BPA cae automaticamente.

e Consecuencia para el inversor: Aunque el negocio siga ganando lo mismo, a ti "te
toca" menos dinero por cada accién que tienes en cartera. Si el mercado no percibe
que el dinero captado en la ampliacidn servira para generar muchos mas beneficios en
el futuro, es muy probable que el precio de la accion baje para ajustarse a este nuevo
escenario de mayor oferta de titulos.

En resumen, la dilucién es un recordatorio de que el valor de tu inversion es relativo. No solo
importa cudnto gane la empresa, sino entre cuantos se reparte el botin. Un inversor
inteligente siempre vigila si la empresa esta creando valor real con esas nuevas acciones o si
simplemente esta aguando el vino de sus socios actuales.

4. Recompras de acciones: como aumentan el valor para el accionista

Las recompras de acciones ocurren cuando una empresa utiliza parte de su beneficio para
comprar sus propios titulos en el mercado abierto. Esta accidn tiene un impacto directo y
profundo en la estructura de propiedad de la compaiiia.

Destruccion de acciones: Menos trozos en el mercado

Cuando una empresa recompra sus propias acciones, estas dejan de estar en manos de los
inversores y pasan a denominarse autocartera o acciones en reserva (treasury stock).

e Fuerade juego: Las acciones en autocartera pierden sus derechos de voto y de cobro
de dividendos, y dejan de contabilizarse como acciones en circulacién.

e La "destruccidon" simbdlica: En muchos casos, la empresa decide amortizar (cancelar)
estas acciones, lo que reduce legalmente el nimero total de participaciones en las que
se divide el capital social. Volviendo a nuestra analogia, es como si el duefio de la pizza
comprara varias porciones y, en lugar de comérselas o revenderlas, decidiera "tirarlas
a la basura", eliminandolas del recuento total de trozos disponibles.

Aumento de valor: Tu parte del pastel crece sola

Tener menos acciones en circulacion beneficia a los accionistas que se quedan de una manera
automatica y matematica.

e Mayor porcentaje de propiedad: Al reducirse el denominador (el numero total de
acciones), tu porcentaje de propiedad sobre el negocio aumenta automaticamente sin
que hayas tenido que comprar una sola accién adicional.

e Impulso al Beneficio por Accidn (BPA): Como el beneficio total de la empresa ahora se
reparte entre menos "comensales", la cantidad de ganancia que le toca a cada accidn
(el BPA) sube de forma natural. Este aumento en la métrica de rentabilidad suele
atraer a mds inversores y es un catalizador para que el precio de la accién suba.

e Efecto en el precio: Al haber menos oferta de titulos en el mercado, la escasez tiende a
presionar el precio al alza, recompensando tu fidelidad como socio.



En resumen, la recompra de acciones es una forma poderosa de devolver valor al accionista.
Es la cara opuesta a la dilucidn: mientras que una ampliacién de capital "agua el vino", la
recompra lo concentra, haciendo que tu inversidn sea cada vez mas valiosa simplemente por el
hecho de permanecer en la empresa mientras el nimero de acciones en circulacion disminuye.

5. Qué es el Free Float y por qué afecta a la liquidez y volatilidad
La letra pequeiia: No todo lo que existe se vende

Aungue las acciones en circulacién representan el total de titulos emitidos que estadn en
manos de inversores, existe una diferencia crucial: no todas estas acciones estan disponibles
para ser negociadas libremente en la bolsa.

Aqui es donde entra el concepto de Free Float (o capital flotante). El free float es la parte del
capital social que se negocia libremente en el mercado de valores. Es, por asi decirlo, el
numero de "porciones de pizza" que estan realmente expuestas en el mostrador para que
cualquier cliente las pueda comprar en ese momento.

Acciones bloqueadas: El control de los fundadores

La diferencia entre las acciones totales y el "flotante" se debe a la existencia de acciones
restringidas o bloqueadas. Estas participaciones suelen pertenecer a:

o Fundadores y directivos: Personas que controlan la empresa y que mantienen sus
acciones por compromiso o acuerdos de permanencia.

¢ Inversores estratégicos: Grandes fondos o entidades que poseen paquetes de control
y que no tienen intencién de vender sus titulos en el dia a dia.

e Otras entidades: Acciones en manos de gobiernos u otras empresas cotizadas que no
circulan en el mercado publico.

Estas acciones se consideran "bloqueadas" porque no suelen participar en el baile diario de la
oferta y la demanda, lo que reduce el nimero real de titulos que alimentan la cotizacion.

Importancia para la liquidez: Menos piezas, mas saltos
El tamafio del free float es un indicador de la liquidez de una compaiiia.

e Free Float alto (40% - 80%): Indica una empresa con mucha facilidad para la
compraventa, donde se pueden ejecutar érdenes grandes sin provocar cambios
bruscos en el precio.

e Free Float bajo (por debajo del 25%): Es una sefial de alerta para el inversor. Cuando
hay pocas acciones disponibles para negociar, el precio se vuelve mucho mas volatil.

¢Por qué ocurre esto? Al haber pocos titulos en circulacidn, una sola operaciéon de compra o
venta medianamente grande puede alterar significativamente la cotizacion, provocando
saltos bruscos hacia arriba o hacia abajo. Estas empresas son mas "nerviosas" y reaccionan de
forma mas violenta ante cualquier noticia o transaccion.

En conclusidn, para el inversor inteligente, conocer las acciones en circulacién es el primer
paso, pero analizar el Free Float es lo que le permite saber qué tan movido sera el viaje. Una
empresa puede parecer gigantesca por su nimero total de acciones, pero si su free float es



minusculo, la volatilidad podria atraparnos en una "finta" del mercado antes de que podamos
reaccionar.

Conclusiéon — Las acciones en circulacion cambian como entendemos una empresa

Después de conocer qué son las acciones en circulacion, seguramente hayas empezado a darte
cuenta de algo muy importante:

[l No basta con mirar tinicamente los beneficios o el tamafio de una empresa.
También necesitamos entender cdmo se reparte ese valor entre todos los accionistas.

Porque una empresa puede crecer mucho... pero si al mismo tiempo emite cada vez mas
acciones, la parte que corresponde a cada inversor puede reducirse con el tiempo.

Y justo por eso este concepto es tan importante dentro del andlisis fundamental.
Las acciones en circulacion afectan directamente a métricas clave como:

@ el BPA o beneficio por accidn
la capitalizacion bursatil

8B |a dilucion accionarial

el valor real de cada accidn

A medida que avances en tu formacién como inversor, descubrirds que muchos de los mejores
analisis no se centran Unicamente en cuanto gana una empresa...

P sino en cuanto de ese valor llega realmente al accionista.

Y entender las acciones en circulacion es un paso fundamental para empezar a pensar de esa
manera.

Si este contenido te estd ayudando a comprender mejor como funciona la bolsa y las finanzas
personales, puedes ayudarnos muchisimo a seguir desarrollando este curso gratuito y llegar a
mas personas interesadas en aprender a invertir con criterio.

P Suscribete a nuestra newsletter para recibir analisis mas profundos, herramientas practicas
y contenido exclusivo para inversores.

r Siguenos en nuestro canal de YouTube, donde explicamos todos estos conceptos de forma
visual, sencilla y paso a paso.

2P Escucha nuestro Podcast para seguir aprendiendo sobre inversion, empresas cotizadas y
finanzas personales estés donde estés.

@ Dénde encontrarnos @

Web: https://www.vitasoluta.com

@ YouTube: https://www.youtube.com/vitasoluta
@ Podcast: Busca Vita Soluta en Spotify
& X: https://www.x.com/Vita Soluta
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el Instagram: https://www.instagram.com/vita_soluta
8 Threads: https://www.threads.com/vita_soluta

Gracias por acompafiarnos en este camino de aprendizaje financiero.

Nos vemos en el siguiente concepto.
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